
期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 1 

 

铁矿石：供需宽松，弱势震荡 
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报告导读： 

走势回顾 

本周铁矿石主力合约 I2409价格震荡下调，收于 839.5元/吨，成交 165.9万手，持仓 36.6万手，

持仓减少 3.0万手。 

供应 

近期澳巴发运数据持续偏强运行，另一方面国产矿产能利用率也维持在相对高位，供给端整体仍延续稳

定宽松态势。 

需求 

下游钢厂高炉开工率在连续环比回升后出现阶段性触底迹象，后续铁水回升高度依然具有较高不确定

性，铁矿现货需求驱动或较为有限。 

库存 

全国 45个港口进口铁矿库存为 14927.76，环比增加 68.05，日均疏港量 312.82减 0.69。分量方面，

澳矿 6793.27增 91.21，巴西矿 4919.32减 42.62，贸易矿 9377.25增 100.04，球团 648.81减 27.05，

精粉 1593.38增 2.09，块矿 1668.89增 3.98，粗粉 11016.68减 89.03。（单位：万吨） 

总结及投资建议： 

节前铁矿价格震荡收跌，宏观政策消息短暂真空期使得交易主逻辑回归基本面。供应方面，近期澳巴发

运数据持续偏强运行，另一方面国产矿产能利用率也维持在相对高位，供给端整体仍延续稳定宽松态势；需

求方面，下游钢厂高炉开工率在连续环比回升后出现阶段性触底迹象，后续铁水回升高度依然具有较高不

确定性，铁矿现货需求驱动或较为有限。综合来看，铁矿基本面矛盾尚未解决，估值回调基本反映市场对于

供需差的担忧。但在三中全会召开前，国内宏观预期支撑恐无法完全褪去，市场的强预期或提供一定价格的

下方保护，矿价短期或延续弱势震荡。 
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（正文） 

1.  市场回顾及价格表现 

1.1  期现走势回顾 

期货市场： 

本周铁矿石主力合约 I2409价格震荡下调，收于 839.5元/吨，成交 165.9万手，持仓 36.6万手，

持仓减少 3.0万手。 

图 1：铁矿石主力合约走势  图 2：螺矿比：主力合约 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、同花顺、国泰君安期货研究  资料来源：MYSTEEL、同花顺、国泰君安期货研究 

现货市场： 

本周港口现货价格随盘面回调，青岛港 64.5%卡粉下降 23元/吨至 1004/吨，62.5%BRBF下降 20元/

吨至 868元/吨，61.5%PB粉下降 24元/吨至 839元/吨，61%金布巴粉下降 24元/吨至 794元/吨，56.5%

超特粉下降 22元/吨至 683元/吨。 

国产矿方面，唐山 66%铁精粉下降 18元/吨至 1023元/吨，邯邢 66%铁精粉下降 19元/吨至 1047元

/吨，莱芜 65%铁精粉下降 19元/吨至 965元/吨。 

本周普氏 62%指数收于 109.25美金/干吨，较前一周下降 6.00美金/干吨。  

表 1：铁矿主要现货价格周变动 

 

资料来源：MYSTEEL，国泰君安期货研究所 
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图 3：港口进口铁矿石现货价格  图 4：国产铁矿石现货价格 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

1.2  价差变动 

现货品种价差： 

或受钢厂利润修复影响，近期 PB块-粉价差持续走阔， 

表 2：现货品种间价差 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

图 5：卡粉-PB与 PB-超特价差  图 6：BRBF-PB价差 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 
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图 7：PB粉块价差  图 8：国产精粉-PB价差 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

期现及期货月间价差： 

本周，铁矿石主力 2409合约较青岛港 61.5%PB粉现货贴水 74.4元/吨，较前一周走缩 6.3元/吨。 

铁矿石 2409-2501价差为 19.0元/吨，较前一周变动-5.5元/吨。 

表 3：期现价差及盘面月间价差 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

图 9：主力合约-PB价差  图 10：主力合约-普氏指数价差 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

  

2.  供需情况分析 
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2.1  供应 

外矿发货及国内到港： 

截至 5月 31日，澳大利亚周发货量 1588.8万吨，巴西周发货量 781.6万吨，合计 2370.4万吨，

环比下降 89.4万吨，中国北方到港量 1275.8万吨，环比上升 18.5万吨。 

国产矿产能利用率： 

截至 5月 31日，全国 266座矿山产能利用率为 68.19%，环比上升 0.24%。 

铁矿石运价： 

巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)运费为25.36美金，环比上升0.98美金，西澳-青岛(BCI-C5)运费为11.34

美金，环比上升 0.78美金。 

近期澳巴发运数据持续偏强运行，另一方面国产矿产能利用率也维持在相对高位，供给端整体仍延续稳

定宽松态势。 

图 11：澳巴周度发货量  图 12：中国铁矿石到港量 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

图 13：国产矿产能利用率  图 14：铁矿石运费 

 

 

 
资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 
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2.2  需求 

截至 6月 7日，Mysteel统计全国 247 钢厂高炉产能利用率为 88.14%，环比下降 0.03%。 

本周 Mysteel 统计分品种周度产量合计为 896.13 万吨，产量开始收缩，其中仅热卷产量实现环比增

长。 

下游钢厂高炉开工率在连续环比回升后出现阶段性触底迹象，后续铁水回升高度依然具有较高不确定

性，铁矿现货需求驱动或较为有限。 

图 15：钢厂产能利用率  图 16：样本钢厂烧结粉总日耗 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

2.3  库存 

全国 45个港口进口铁矿库存为 14927.76，环比增加 68.05，日均疏港量 312.82减 0.69。分量方面，

澳矿 6793.27增 91.21，巴西矿 4919.32减 42.62，贸易矿 9377.25增 100.04，球团 648.81减 27.05，

精粉 1593.38增 2.09，块矿 1668.89增 3.98，粗粉 11016.68减 89.03。（单位：万吨） 

图 17：进口矿港口库存  图 18：日均疏港量 

 

 

 
资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 
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图 19：钢厂进口矿库存可用天数  图 20：钢厂进口矿烧结粉总库存 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

 

2.4  钢厂利润 

本周热卷利润恢复情况较好，盘面与现货利润较上周均有所修复。 

盘面利润方面，截至 6月 7日，螺纹钢 2410合约盘面利润为-1.29元/吨，较上周上升 0.60元/

吨；热卷 2410合约盘面利润-2.94元/吨，较上周上升 33.13元/吨。 

现货利润方面，截至 6月 6 日，螺纹钢现货利润为-36.96 元/吨，较上一周下降 54.57 元/吨；热卷

现货利润为 123.04元/吨，较上一周上升 15.43元/吨。 

图 21：螺纹主力合约盘面利润  图 22：热卷主力合约盘面利润 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 
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图 23：螺纹现货利润  图 24：热卷现货利润 

 

 

 

资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所  资料来源：MYSTEEL、国泰君安期货研究所 

  

2.5  技术分析 

铁矿石主力合约 I2409价格震荡下调，收于 839.5元/吨，短期上方压力位参考 955元/吨，下方支撑

位参考 730元/吨。 

图 25：铁矿石主力合约日 K线走势 

 

资料来源：文华财经，国泰君安期货研究所 

  

3.  总结及投资建议 

节前铁矿价格震荡收跌，宏观政策消息短暂真空期使得交易主逻辑回归基本面。供应方面，近期澳巴发

运数据持续偏强运行，另一方面国产矿产能利用率也维持在相对高位，供给端整体仍延续稳定宽松态势；需

求方面，下游钢厂高炉开工率在连续环比回升后出现阶段性触底迹象，后续铁水回升高度依然具有较高不

确定性，铁矿现货需求驱动或较为有限。综合来看，铁矿基本面矛盾尚未解决，估值回调基本反映市场对于

供需差的担忧。但在三中全会召开前，国内宏观预期支撑恐无法完全褪去，市场的强预期或提供一定价格的

下方保护，矿价短期或延续弱势震荡。 
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